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Aktiemarknaderna utvecklades positivt under augusti, trots fortsatt geopolitisk oro och stigande rantor. Den globala aktiemarknaden steg cirka 2,6
procent (MSCI World Index) under manaden medan svenska OMXS30 6kade cirka 1,9 procent. Uppgangen drevs bland annat av en fortsatt stark
rapportsasong, god vinstutveckling och ett fortsatt stort intresse fér Al och teknologi. De globala aktiemarknaderna nadde nya rekordnivaer under
mitten av augusti, men sentimentet forsvagades mot slutet av manaden nar stigande obligationsrantor, hdgre energipriser och inflationsoro ater
hamnade i fokus.

Sammantaget ar bilden att riskaptiten pa aktiemarknaden fortfarande ar relativt stark, men att férutsattningarna blivit ndgot mer utmanande. Fortsatt
stigande langrantor, hdgre energipriser och osakerhet kring centralbankernas framtida agerande.

Den 6vergripande bilden ar att varldsekonomin visar en férvanansvart god motstandskraft trots geopolitisk oro och osakerhet. | Sverige har
konjunkturen starkts tydligt och Nordea bedémer att lagkonjunkturen nu ar bakom oss och att Sverige gar mot en mild hogkonjunktur. Tillvaxten
drivs bade av 6kad export och en starkare inhemsk efterfragan.

Inflationen ar daremot en véxande utmaning. | USA uppgick inflationen till 3,4 procent i juli, medan karninflationen lag pa 2,5 procent.
Inflationstakten ar darmed fortfarande tydligt 6ver Federal Reserves mal pa 2 procent. Fed-chefen Kevin Warsh har samtidigt betonat behovet av att
fa inflationen tillbaka mot malet. Detta kan 6ka sannolikheten fér en framtida rantehdjning om inflationen inte fortsatter att falla.

Hoga energipriser ar en viktig forklaring till inflationstrycket i Europa. Marknaden beddémer att ytterligare rantehdjningar fran ECB kan bli aktuella om
inflationen forblir hdg. Sverige skiljer sig fran omvarlden genom en betydligt lagre uppmatt inflation. KPIF-inflationen var 0,7 procent i juli, bland
annat till foljd av flera tillfalliga finanspolitiska atgarder sdsom sankt moms pa livsmedel och lagre skatter pa drivmedel.

Riksbanken lamnade i augusti styrrantan oférandrad pa 1,75 procent, men bedémer att sannolikheten fér en hdjning senare under aret kvarstar.
Det svenska rantelaget paverkas aven av utvecklingen internationellt. Om rantorna i USA och Europa fortsatter att stiga 6kar pressen uppéat pa
svenska marknadsrantor, aven om Riksbankens styrranta inte behdver félja exakt samma utveckling. Riksbanken har samtidigt betonat att ECB
penningpolitik &r en viktig forutsattning fér, men inte ett direkt matt pa, vilken ranta som ar lamplig i Sverige.

For Region Vastmanland sa 6kad vardet i tillgangsportféljen med ca 135 MSEK. Inga nya affarer har gjorts under sommaren. For skuldportféljen har
det tagits upp totalt 600 MSEK i lan under 2026. Under sommaren &ar utbetalningarna for NAV lagre vilket inneburit att den rantemassigt mer
fordelaktiga checkrakningskrediten anvants. Under aret har det varit utbetalningar pa ca 920 MSEK fér NAV och for resterade aret ligger prognosen
pa 535 MSEK. Prognosmassigt kommer Region Vastmanland att lana 600-700 MSEK for att tacka utbetalningar under aret.
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Region Vastmanland

Férdelning mellan tillgéngsslag

Vdrdepapper

Aktier

Svenska aktier
Globala aktier
Rdntor
Nominella rantor
Reala rdntor

Alternativa
Kassa

SEK Konto
EUR Konto

Total

Ingdende marknadsvarde 2026

4414 099 214
1509 667 576
2904 431638
2137 183 430
1824 491 627

312691803

1490662 193
133 652 540

133 153 045
499 494
8175597 377

Tillgangsfordelning vid slutet av manaden

@ Globala aktier 37.8%
Nominella rdntor 20.7%

- Svenska aktier 18.4%
Alternativa 17.9%
Reala réntor 3.6%
SEK Konto 1.5%

@ :UR Konto <0.1%
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Marknadsvdrde

5010 963 008
1642 465 708
3368 497 300
2 155910 547
1838 964 566

316 945981

1595612 277
141 994 697

134 986 881
7007 817

8904 480 529
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Anskaffningsvdrde

3137 049 426
1224652224
1912397 203
1996 884 547
1737888075

258 996 472

1370076 993
141890 513

134 986 881
6903 632
6645901 480

Orealiserat

1873913581
417 813 484
1456 100 097
159 026 000
101 076 491
57 949 509

225535 284
104 184

0
104 184
2258 579 049

g

Region
Vastmanland

Genomférda affdrer enligt delegation under manaden

Vardepapper

Transaktion

Belopp

@ ~AoEcLA
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Avkastning per tillgadngsslag Malavkastning (KPI + 3%)
Namn Manad Manad Jmfindex Innevarande ér Innevarande ar Jmfindex Rullande 12 mén Jmfindex Rullande 36 mdn Jmf.index Innevarande ar 2,15%
Aktier 116 378 360 2,38% 2,88% 596 946 864 13,54% 16,91% 16,03% 22,84% 35,5% 53,36%
Svenska aktier 38611337 2,41% 1,87% 132739272 8,79% 12,58% 11,6% 20,44% 39,65% 53,69%
Globala aktier 77 767 023 2,36% 3,38% 464 207 592 16% 19,02% 18,3% 23,9% 33,9% 52,9%
Rdntor 1149 835 0,05% -0% 18 671 089 0,87% 0,61% 0,98% 0,53% 11,36% 10,24%
Nominella rantor -647 110 -0,04% -0,1% 14 482 763 0,79% 0,5% 1,14% 0,64% 12,03% 10,87%
Reala rdntor 1796944 0,57% 0,56% 4 188 326 1,34% 1,24% 0,01% -0,09% 7,07% 6,21%
Alternativa 27 189 272 1,77% 1,55% 111962 761 7.53% 5,08% 8,48% 8,26% 11,64% 29,58%
Kassa 81547 0,06% 0% 119 709 0,09% 0% 0,09% 0% -0,7% 0%
EUR Konto 81547 1,41% 0% 119709 2,89% 0% 0,6% 0% -6,31% 0%
Total 144 798 914 1,66% 1,8% 728 191 406 8,91% 9,7% 10,44% 13,05% 23,89% 35,3%
Avkastning innevarande ar Avkastning rullande 12 manader
10 14
8 12
10
6
8
4 6
2 4
0 2
0
-2
-2
-4 )o) D )l ) © o © © © © o ¢
Jan 2026 Feb 2026 Mar 2026 Apr 2026 May 2026 Jun 2026 Jul 2026 Aug 2026 QrLQrL 0‘7’&/ 0\‘107/ 60(2/0(2/ (\(LQ?/ ‘)Q’Qq/ ?}‘Q’qu ‘@01 3\5(?’61 \}(\@07’ \)\r?/(ﬂ 0@@07'
P y 9 Y OY O ¢ AR S\ PN 3 RN
Il Portfolj Jamforelseindex Il Portfolj Jamforelseindex

Skapad: 7 sep. 2026 @ AoecLa



Region Vastmanland

Kontroll mot limiter/grénser i

Limiter

Andel aktier totalt

Andel svenska aktier

Andel globala aktier

Andel rantebdrande vardepapper
Andel alternativa investeringar
Andel likvida medel

Total

Nyckeltal 36 méanader

Riskmatt

Namn

Aktier

Svenska aktier
Globala aktier
Radntor
Nominella rantor
Reala réntor

Alternativa

Total
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nanspolicyn

Utfall Normalportfolj Min
56% 50% 35%
18% 15% 5%
38% 35% 25%
24% 30% 20%
18% 20% 10%

2% 0% 0%

100% 100% -

Portfolj
10,38%
14,8%
10,55%
1,83%
1,74%
2,83%
2,51%
5,64%

Mdnadsrapport \‘.}Region

31 aug. 2026 Vastmanland
Limiter
100
Max
65% 80
25%
45% 60
@
40%
30% 40
10%
20 ® 'S,
0 @
A B C D
Il Allokering pa rapportdatum Min. Max
A: Andel aktier totalt B: Andel rantebdrande vardepapper C: Andel alternativa
investeringar D: Andel likvida medel
Standardavvikelse Sharpekvot Aktiv risk
Jmf.index Portfolj Jmf.index Portfolj
11,79% 1 1,3 6,46%
15,12% 0,8 1 5,39%
13,33% 1 1,1 8,99%
2,39% 2 1,4 0,82%
2,37% 2.2 1,5 0,94%
2,75% 0,8 0,7 0,53%
4,84% 15 1,9 5,55%
6,19% 13 1,7 3,55%
@ AoecLa



Vastmanland

Skuldtackningsgrad

Total pensionsskuld

Pensionsskuld per innevarande manad
Pensionssportfélj (marknadsvarde)
Skuldtackningsgrad

Pensionsskuld i balansrdakningen
Pensionsskuld per innevarande manad
Pensionssportfélj (marknadsvarde)
Skuldtackningsgrad

Manadsrapport Region Vastmanland

Pensionsmedelsportfolj

9 731 mnkr
8 904 mnkr
92%

6 494 mnkr
8 904 mnkr

137%

Orealiserat resultat
Senaste manaden

Ackumulerat innevarande ar
Avsittning
Innevarande ar

Sedan start

Realiserat resultat (YTD)

Utdelning, rabatter, reavinster mm.

Augusti 2026

129 mnkr
615 mnkr

O mnkr
3 187 mnkr

156 mnkr
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Skuldportfolj
Skuldportfoljens utfall
Utfall per Utfall foregaende  Forandring sedan Férklarin
rapportdag rapport foregaende rapport 9
Nettoskuld 2 300 000 000 kr 2 300 000 000 kr 0 Sammanlagd lanevolym per sista dag i rapportperiod.
Snittranta senaste 12 man 2,52% 2,52% 0,00% Skuldportféljens vagda genomsnittsranta senaste 12 manaderna.
Rantekostnad senaste 12 man 46 377 688 kr 43 973 750 kr 2 403 938 kr Skuldportféljens totala rantekostnad senaste 12 manaderna.

Skuldportféljens vagda genomsnittliga rantebindningstid inklusive
derivat. Nyckeltalet relaterar till risken for 6kade rantekostnader. Den
Rantebindning (i ar)* 2,8 2,8 0,0 genomsnittliga rantebindningstiden ska ligga mellan 2-5 &r.

Skuldportféljens vagda genomsnittliga kapitalbindningstid.

Nyckeltalet relaterar till risken for 6kade lanemarginaler och

svarigheten att refinansiera befintliga Ian. Den genomshnittliga
Kapitalbindning (i ar)* 3,7 3,8 -0,1 kapitalbindningen ska inte understiga 2 ar.

*Det &r tillatet med avvikelser avseende réante- och kapitalbindning om skuldportféljen understiger en miljard kronor eller om den understiger tva miljarder kronor och ytterligare lanebehov inte féreligger.

Forfallostruktur 120%
Intervall Réantebindning Maximalt Minimalt 100%
O-1 ar 52% 60% 0% 80%
Intervall Kapitalbindning Maximalt Minimalt 60%
O-1ar 11% 40% 0% 40%
2027 7% 30% 0% 20%
2028 11% 30% 0% °
2029 15% 30% 0% 0%
E N~ <o) (@] o ~ N
2030 26% 30% 0% - S S S 8 8 S
OI N N N N N N
2031 24% 30% 0%
2032 13% 30% 0% m Réantebindning Kapitalbindning

Augusti 2026



Manadsrapport Region Vastmanland
Skuldportfolj

Fordelning réantetyp Andel Utestaende skuld
Fast ranta (inkl. derivat) 52% 1200 000 000
Rorlig ranta (inkl. derivat) 48% 1100 000 000

= Fast ranta (inkl. derivat)

Rérlig ranta (inkl.

Marknadskommentarer

derivat)
Motpartsoversikt
Lan Andel Utestaende skuld

Kommuninvest 100% 2 300 000 000
Motpartsrisk avser risken att motparten inte kan fullgéra sina dtaganden. Marknadsvérde utgér fodran pa motpart

Derivat Andel Utestaende skuld Marknadsvarde
Nordea Bank Abp 44% 400 000 000 15204 734
SEB 33% 300 000 000 7 392 970
Nordea 22% 200 000 000 6 424 979

Réntekanslighet (Baserat pa en oférdndrad skuldniva)
Réntekostnad vid +1%

Period Réantekostnad . .. Forandring
réantehdjning

2026 46 217 090 52 710 435 6 493 345
2027 45 245 799 55013 988 9768 189
2026 54 183 354 55 749 856 1 566 502
2027 63 900 198 74 533 063 10 632 865
2028 67 769 280 78 537 084 10 767 804
2029 68 400 407 79 158 436 10 758 029
2030 69 957 465 81781 024 11 823 559
2031 68 798 893 81 833 804 13 034 911
2032 72 181 320 86 328 185 14 146 865
2033 76 269 706 93 157 586 16 887 880
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